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Telestrada_,

1. Grupa Kapitatowa Telestrada S.A — informacje podstawowe

W sktad grupy kapitatowej Telestrada S.A. wchodza nastepujace podmioty:

A Telestrada S.A. (podmiot dominujacy) - z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 182

A Infotel Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 182

A Multimo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 182

A TELE24 Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie, ul. Putawska 182

Telestrada S.A. konsoliduje powyzsze podmioty metoda konsolidacji petnej.

Akcjonariat

[\ EFANTE]
Akcjonariusza

Seria akcji

Liczba akcji

% w kapitale Liczba glosow % w glosach

Telestrada S.A. -

; na okaziciela 199 168 5,96 199 168 4,93

akcje wiasne

A- imienne 700 000 20,95 1 400 000 34,64

uprzywilejowane

Cathetel Limited

B-G - na okaziciela 576 578 17,25 576 578 14,27
Rymaszewski Asset | . o\ oviciela 447 586 13,39 447 586 11,07
Limited
Grumium Ltd. na okaziciela 380 713 11,39 380 713 9,42

nie ujawniono,

nie ujawniono,

Quercus TFI S.A. na okaziciela Co najmniej Powyzej 6,05 Co najmniej Powyzej 5,00
202 094 202 094

Pozostali na okaziciela Maksymalnie Maksymalnie Maksymalnie Maksymalnie
835 756 25,01 835 756 20,68

Suma 3 341 895 100 4 041 895 100

Tabela przedstawia stan akcjonariatu na dzier 31.03.2012 r.

W posiadaniu podmiotu zaleznego od Pana Jacka Lichoty, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu znajdowato
sie na dzien 31.03.2012 r. 1.276.578 akcji uprawniajacych do wykonywania 1.976.578 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje te uprawniajg do 48,9% gtosow.
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2. Telestrada S.A — objasnienie zasad dziatania

Telestrada SA jest operatorem telekomunikacyjnym dziatajacym na rynku ustug biznesowych i
domowych. Spétka dziata w w dwdch gtdownych segmentach ustug telekomunikacyjnych:

A Standardowych ustug telekomunikacyjnych

A Inteligentnych ustug telekomunikacyjnych

Standardowe ustugi telekomunikacyjne
A facza telekomunikacyjne dla klientéw biznesowych
A facza telekomunikacyjne dla klientow rezydencjonalnych (gospodarstwa domowe)
A ustugi dostepu do Internetu w oparciu o tacza dedykowane, DSL, aDLS
A ustugi telefonii komorkowej
A ustugi mobilnego dostepu do Internetu

Standardowe ustugi telekomunikacyjne Telestrada S.A. Swiadczy w oparciu o sieci operatorow
infrastrukturalnych, od ktérych zakupuje ustugi w systemie hurtowym oraz jako dzierzawe taczy
telekomunikacyjnych, ktére z kolei odsprzedaje swoim klientom w systemie detalicznym. Telestrada
S.A. wychodzi z zatozenia, ze budowa wiasnej sieci telekomunikacyjnej nie stanowi wartosci
dodanej a najwiekszg wartoscia na rynku telekomunikacyjnym sg Klienci, ktorzy z ragji
obowigzujacych regulacji ustawowych majg petne prawo migracji miedzy operatorami. Takie
podejécie umozliwia Spétce elastyczne dostosowywanie oferty oraz zakup dla swoich Klientow
najnowoczesniejszej technologii w zakresie sieci telekomunikacyjnej od wybranego operatora
infrastrukturalnego. Dzieki wspdtpracy zardwno z operatorami infrastrukturalnymi kablowymi jak i
komdrkowymi Telestrada S.A. jest w stanie efektywnie integrowac ustugi stacjonarne i komdrkowe,
budowac ciekawgq i innowacyjng oferte zaréwno dla klientéw niewielkich (gospodarstw domowych)
jaki i firm oraz instytucji publicznych.

Inteligentne ustugi telekomunikacyjne

Telestrada S.A. Swiadczy na rzecz klientdw ustugi telekomunikacyjne w zaawansowanej technologii
platformy inteligentnej. Do ustug tych zalicza sie systemy kierowania potaczen infolinii 801, 800,
systemy kierowania potaczen z geolokalizacjg, nagrywaniem rozmow, inteligentnymi interaktywnymi
systemami informacyjnymi, systemami masowych powiadomien gtosowych i smsowych. Ustugi te
Swiadczone sgq w oparciu o wiasne aplikacje i systemy serwerowe o duzej wydajnosci i
skalowalnosci.
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System pozyskiwania klientow
Telestrada S.A. pozyskuje klientow poprzez trzy kanaty dystrybugiji.

Klienci instytucjonalni — pozyskiwani sq na przetargach publicznych. Telestrada S.A. z
powodzeniem uczestniczy w postepowaniach instytucji pafstwowych i samorzadowych.

Klienci biznesowi — pozyskiwani przez sprzedawcéw zatrudnionych w Spotce. Bezposredni kontakt
i opieka pozwalajq caty czas rozwijac ten segment rynku.

Klienci detaliczni — pozyskiwani przez sprzedawcoéw zewnetrznych i grupy sprzedazowe.

Podziat przychodow

Telestrada S.A stara sie budowac¢ zréwnowazony, rozproszony portfel klientdw. Przychody z ustug
dla Zadnego klienta nie przekraczajq 1% przychoddéw zaleznych spétek detalicznych. W grupie
kapitatowej klienci biznesowi (firmy, instytucje publiczne) generujg okoto 43% przychoddéw podczas
gdy klienci detaliczni 57% przychoddw.

W ramach grupy kapitatlowej spotki Telestrada S.A., TELE24 Sp. z 0.0. i Multimo Sp. z
0.0. zajmujq sie dostarczaniem ustug detalicznych dla klientow biznesowych i
domowych. Spétka Infotel Service dostarcza ustugi hurtowe utrzymujac sie z prowizji
od ruchu telekomunikacyjnego.

Co nas wyrodznia?

Zasadniczym wyrdznikiem, ktdry stanowi o wyjatkowosci oferty TELESTRADA S.A. jest elastyczne
podejscie. Indywidualne kontakty z klientami biznesowymi sg podstawg wzajemnego zaufania i
zadowolenia ze wspdtpracy. JesteSmy zawsze otwarci na nowe wyzwania.
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3. Wybrane Dane Finansowe

Dane za I kwartat 2012 r.

w EUR
okres okres okres okres

2012-01-01 do 2011-01-01 do 2012-01-01 do 2011-01-01 do
2012-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2011-03-31

Przychody ze sprzedazy 7 457 162,49 AR LIRS 1786 132,44 1 665 313,26 |

Zysk (strata) ze sprzedazy 1094 030,06 1418 213,19 262 041,04 357 511,71
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1090 729,15 1418 214,88 261 250,41 357 512,13

Zysk (strata) brutto 1178 597,42 1972 831,98 282 296,53 497 323,35 ‘
Zysk (strata) netto 1061 024,42 1 601 075,98 254 135,56 403 608,86 ‘
Aktywa razem 18 420 387,62 18 082 170,19 4 426 275,38 4 507 133,82
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3749 501,74 4 046 399,12 900 976,00 1 008 599,20

Kapitat (fundusz) akcyjny 1670 947,50 1 670 947,50 401 515,64 416 497,79
Kapitat wiasny 14 401 746,79 14 035 771,07 3460 627,35 3 498 534,63 \

Liczba akgji 3341 895 3 341 895,00 3341 895 3 341 895,00 ‘
Zysk (strata) na jedng akcje (zt/EUR) 0,32 0,48 0,08 0,12

Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje
(zt/EUR) 4,31 4,20 1,04 1,05

Dane narastajace za I kwartat 2012 r.

okres okres okres

2012-01-01 do 2011-01-01 do 2012-01-01 do 2011-01-01 do
2012-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2011-03-31

Przychody ze sprzedazy 7 457 162,49 6 606 131,16 1786 132,44 1 665 313,26 \
Zysk (strata) ze sprzedazy 1 094 030,06 1418 213,19 262 041,04 357 511,71 \
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1090 729,15 1418 214,88 261 250,41 357 512,13 \
Zysk (strata) brutto 1178 597,42 1972 831,98 282 296,53 497 323,35 \

Zysk (strata) netto 1 061 024,42 RN 74K L) 254 135,56 403 608,86 |
Aktywa razem 18 420 387,62 LRV PRV 4 426 275,38 4 507 133,82

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3749 501,74 4 046 399,12 900 976,00 1 008 599,20 ‘
Kapitat (fundusz) akcyjny 1670 947,50 1 670 947,50 401 515,64 416 497,79 \
Kapitat wiasny 14 401 746,79 14 035 771,07 3460 627,35 3498 534,63 ‘

Liczba akgji 3 341 895 3 341 895,00 3 341 895 3 341 895,00 ‘
Zysk (strata) na jedna akcje (z{/EUR) 0,32 0,48 0,08 0,12

Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje
(zt/EUR) 4,31 4,20 1,04 1,05

Na koniec I kwartatu 2012 r. spotka dysponuje Srodkami pienieznymi w wysokosci 1.859 tys. PLN.

Zobowigzania dtugoterminowe wynoszg 8163 PLN.
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Uzgodnienie danych finansowych raportu za I kwartat z raportem rocznym

Niniejszy raport okresowy zawiera dane, ktére nie podlegaty weryfikacji, a ktére zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci podlegajg badaniu przez biegtego rewidenta. Zweryfikowane dane finansowe bedq ujete w
raporcie rocznym Spotki. Wszelkie korekty do zatgczonych danych finansowych wynikajace z prowadzonych
przez Spétke procedur zwigzanych z weryfikacjg rocznego sprawozdania finansowego zostang ujete w
rocznym sprawozdaniu finansowym.

4. Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzen, ktdre mialy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

Dziatania prowadzone przez Spotke w I kwartale 2012 r.
Sprzedaz ustug

W I kwartale 2012 r. Spdtka prowadzita standardowe dziatania akwizycji nowych ustug poprzez zewnetrzne
sieci sprzedazy i sprzedawcdw wiasnych. Skala tych dziatan zostata jednak znaczaco zwiekszona. Pozyskani
partnerzy sprzedazowi zbudowali szerokg sie¢ przedstawicieli, dzieki czemu ilosciowa sprzedaz uméw do
klientéw indywidualnych przekroczyta w kazdym miesigcu kwartatu 2000 sztuk.

Zarzad Spotki pragnie zwrdci¢ uwage akcjonariuszy na przesuniecie uzyskiwanych przychodéw w stosunku
do ponoszonych kosztéw rozwoju. System przechodzenia klientbw pomiedzy operatorami
telekomunikacyjnymi sprawia, ze klienci, ktdrzy podpisali umowe do potowy miesigca biezacego stajg sie
uzytkownikami ustug operatora dopiero na koniec miesigca nastepnego, co spowodowane jest
obowigzujacym okresem 10 dni na rezygnacje z umowy oraz miesiecznym okresem wypowiedzenia umowy
u dotychczasowego operatora. Z kolei klienci, ktérzy podpisali umowe w drugiej potowie miesigca stajq sie
uzytkownikami ustug operatora dopiero dwa i pdét miesigca pozniej. Warto zaznaczy¢, ze w pierwszym
miesiqcu fakturowania klienta generuje on dla operatora jedynie opfaty state — abonament, ktory uiszczany
jest z gory. Czynniki te sprawiaja, ze petny dochdd z nowego klienta osiggany jest w praktyce po dwdch i
pot lub po trzech i pot miesigcach od momentu podpisania umowy.

W przypadku Telestrady oznacza to, ze na przychody danego kwartatu majg wptyw nowo pozyskani klienci
z kwartatu poprzedniego.

Czynnik ten ma réwniez znaczenie po stronie kosztow. Rozliczanie kosztowe nowopozyskanego klienta
rozpoczyna sie w chwili zaptaty za jego pozyskanie. Oznacza to, ze biezacy kwartat obcigzany jest czescig
kosztow pozyskania klientdw, ktorzy jeszcze nie generujg przychodow.

Ograniczanie kosztow telekomunikacyjnych

W I kwartale 2012 r. nie nastgpity praktycznie zadne ruchy cenowe w zakresie zakupu ustug
telekomunikacyjnych przez Telestrada S.A.

Poziom sprzedazy ustug

W I kwartale 2012 r. Spotka nie zaobserwowata dalszej erozji cen na rynku telekomunikacyjnym a poziom
sprzedazy spotki matki grupy wzrdst znaczaco w 1Q2012 w ujeciu wartosciowym. Wzrost kwartat I 2012 do
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kwartatu IV 2011 wynidst 18% podczas gdy wzrost w stosunku do I kwartatu 2011 r. wynidst 54%. Wzrost
sprzedazy wynikat ze zwiekszonego poziomu akwizycji nowych ustug oraz w zwigzku z realizacjg
znaczacych przetargdw publicznych. Spotka spodziewa sie, ze pozyskane w IQ2012 nowe umowy
telekomunikacyjne przetozg sie w sposdb znaczacy na dalsze zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy w
kolejnych kwartatach.

Poziom wyniku finansowego

W I kwartale 2012 r. mimo zwiekszenia sprzedazy nie nastgpit wzrost wyniku finansowego netto w
stosunku do I kwartatu 2011 r. Z jednej strony brak bylo zanotowanego w 1Q2011 zdarzenia
jednorazowego — sprzedazy nieruchomosci z drugiej szybkie pozyskiwanie nowych klientéw wigzato sie z
generowaniem wyzszych kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu. Spotka jest w bardzo silnej fazie
wzrostowej i inwestuje swoje $rodki w zwiekszanie bazy klientéw, ktéra bedzie generowata pozytywne
przeptywy finansowe po okoto 10 miesigcach od momentu pozyskania. Zarzad Spotki stoi na stanowisku, iz
z korzyscig dla akcjonariuszy bedzie przejéciowe zaakceptowanie braku dynamicznego wzrostu zysku
biezacego celem uzyskania z kolei bardzo silnego wzrostu wynikéw po okoto 10 miesigcach od prowadzonej
obecnie kampanii sprzedazowej.

Spotka w I kwartale znaczaco zwiekszyta baze klientéw detalicznych. O ile na koniec 2011 roku z ustug
spotek grupy korzystato 32686 klientdw to na koniec marca liczba ta wzrosta do 36486 tj. 0 11,6%.

39000
37000

35000

33000
31000
29000
27000 l
25000

listopad grudzien styczen luty marzec

Przyrost liczby klientow grupy Telestrada S.A. w okresie listopad 2011 — marzec 2012
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5. Inne istotne dziatania operacyjne Spotki

Spotka nie prowadzita znaczacych innych dziatan operacyjnych w IQ2012 r. skupiajac sie na rozwoju
organicznym na najwydajniejszym dotychczas sposobie sprzedazy bezposredniej.

6. Plany Spotki na IT kwartat 2012

Spotka bedzie nadal prowadzi¢ budowe sieci sprzedazy bezposredniej stawiajac szczegdlny nacisk na
pozyskiwanie bezposrednich handlowcdéw celem zwiekszenia skali i dywersyfikacji sieci. Spdtka widzi nadal
potrzebe statej szerokiej rekrutacji handlowcdw terenowych ze wzgledu na znaczng rotacje w tym kanale
sprzedazy. Jednoczesnie Spotka widzi potrzebe i mozliwosci szerszego dosprzedawania ustug internetowych
i komorkowych swoim dotychczasowym abonentom. Podjeto wysitki celem wyposazenia handlowcow w
aparaty komorkowe przeznaczone dla segmentu oséb 60+. Spdtka zaimportowata aparaty z Chin i oferuje
je pod swoja markg klientom pakietdw domowo-komdrkowych. Aparaty te umozliwiajg tatwg zmiane sieci
komdrkowej — wyposazone sg w dwa gniazda karty SIM tak aby w przypadku zmiany numeru abonent byt
dostepny pod starym numerem przez okres waznosci swojego konta prepaid a mégt juz korzystaé z zalet
taczonego pakietu domowo komdrkowego Telestrady.
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7. Skonsolidowany Rachunek zyskow

kwartat 2012 r.

Wyszczegolnienie

i strat za I kwartal 2012 r. i narastajaco za I

Dane za I kwartat

2012

2011

Dane narastajace do

31.03.2012

31.03.2011

- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg

0,00

0,00

Przychody netto ze sprzedazy produktow

7 438 053,35

6 592 509,09

7 438 053,35

6 592 509,09

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow

19 109,14

13 622,07

19 109,14

13 622,07

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw 4 349 367,23 3882 231,92 4 349 367,23 3882 231,92
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 9 000,00 0,00 9 000,00 0,00

Strata za zbycia niefinansowych aktywow trwatych

0,00

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 2,42 4,44 2,42 4,44

0,00

0,00

Aktualizacja wartosci aktywéw nie finansowych

0,00

0,00

0,00

Pozostate koszty operacyjne

3 303,33

3 303,33

N
]
(6]

2,75

Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 9 299,22 16 366,52 9 299,22 16 366,52
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestydji 0,00 538 271,35 0,00 538 271,35
Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 78 718,50 0,00 78 718,50 0,00
Odsetki, w tym: 149,45 20,77 149,45 20,77
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
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8. Skonsolidowany Bilans na dzien 31.03.2012r.

AKTYWA

Nazwa pozycji

Aktywa trwale

Dane na dzien
31-03-2011

5993 958,51

31-03-2012

6 060 384,40

Koszty prac rozwojowych 0,00 0,00
Wartosc¢ firmy 3289 319,73 3289 319,73
Inne wartosci niematerialne i prawne 2213 016,92 2 205 910,62
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

0Od jednostek powigzanych

S$rodki trwate 502 441,75 415 016,99
grunty (w tym prawo uzyt. wieczystego gruntu ) 0,00
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 119,71
urzadzenia techniczne i maszyny 197 916,63 213 645,04
$rodki transportu 294 773,73 181 633,75
inne $rodki trwate 9 631,68 19 738,20

0,00

0Od pozostatych jednostek

Nieruchomosci 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00
Diugoterminowe aktywa finansowe 55 606,00 55 606,00
w jednostkach powigzanych 55 606,00 55 606,00
udziaty lub akcje 55 606,00 55 606,00
inne papiery wartosciowe 0,00
udzielone pozyczki 0,00
inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00
udziaty lub akcje 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00
udzielone pozyczki 0,00
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00
Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00

0,00

58 626,60

Inne rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

0,00
12 360 003,22

0,00
12 057 690,25

Materiaty 0,00
Potprodukty i produkty w toku 0,00
Produkty gotowe 0,00
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Towary

519 682,31

189 629,25

Zaliczki na dostawy

0,00

Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00
do 12 miesiecy 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00
inne 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 3913 865,80 4 736 045,54
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3033 269,36 3579 415,96
do 12 miesiecy 3033 269,36 3579 415,96
powyzej 12 miesiecy 0,00
z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 628 818,22 432 775,67
inne 251 778,22 723 853,91
dochodzone na drodze sadowej 0,00

Krotkoterminowe aktywa finansowe 4718 408,30 6 238 836,82
w jednostkach powigzanych 0,00 750 000,00
udziaty lub akcje 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00
udzielone pozyczki 0,00 750 000,00
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00
w pozostatych jednostkach 2 859 295,77 888 134,75
udziaty lub akcje 1 969 368,09 27 762,47
inne papiery wartosciowe 0,00
udzielone pozyczki 215 307,68 185 752,28
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 674 620,00 674 620,00
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1859 112,53 4 600 702,07
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1859 112,53 4 300 702,07
inne $rodki pienigzne 0,00 300 000,00
inne aktywa pieniezne 0,00

Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00
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PASYWA

Dane na dzien

Nazwa pozycji

31-03-2012 31-03-2011

Kapitat (fundusz) wilasny

Kapitaly Mniejszosci

Ujemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych

14 401 746,79 14 035 771,07

- 4018 640,83 4046 399,12
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5616,00
- . ) 0,00
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
dtugoterminowa 0,00
krétkoterminowa 0,00
Pozostate rezerwy 2 547,67
dtugoterminowe 0,00
krétkoterminowe 2 547,67

Wobec jednostek powiazanych 0,00
Wobec pozostatych jednostek 0,00
kredyty i pozyczki 0,00
Z tytutu emisji diuznych papieréw wartoéciowych 0,00
. . . 0,00
inne zobowigzania finansowe

inne 0,00

Wobec jednostek powiazanych 150 000,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne 150 000,00
Wobec pozostatych jednostek 374950174 3 622 467,95

a) kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

inne zobowigzania finansowe
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_ _ B 3110 377,62 2948 077,69
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy 3110377,62 2948 077,69
powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowiazania wekslowe

z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 475 373,42 653 356,23
z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
ne 163 750,70 21034,03

Fundusze specjalne

Ujemna wartos¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe 260 975,42 423 931,17
dtugoterminowe
krétkoterminowe 260 975,42 423 931,17
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